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Merkel arremete contra elBanco
deJapónpor “limpiar errores políticos”
Alemania lanza un ataque coordinado contra la “guerra de las divisas”

Angela Merkel a su llegada a una sesión del Foro de Davos

Las autoridades alemanas están
montando un ataque coordinado
contra el nuevo gobierno japonés
de Shinzo Abe y el banco central
japonés por su decisión de em-
prender una política de expan-
siónmonetaria con el fin de com-
batir la recesión y la deflación y
depreciar la cotización del yen.
Angela Merkel arremetió contra
la decisión de adoptar políticas
de expansión cuantitativa en Ja-
pón ayer en un discurso pronun-
ciado en el ForoEconómicoMun-
dial de Davos.
Merkel dijo que la expansión

monetaria cuantitativa –la com-
pra de bonos del Estado– empren-
dida por el Banco de Japón esmo-
tivo de preocupación. “Se sabe de
sobra que en Alemania somos de
la opinión de que los bancos cen-
trales no existen para limpiar los
errores políticos y la falta de com-
petitividad” sentenció en afirma-
ciones dirigidas a Japón. Merkel
se suma al presidente del Bundes-
bank, JensWeidman, y su antece-
sor Axel Weber, que han adverti-
do que la expansiónmonetaria en
Japón, agregada a políticas pare-

cidas en EE.UU. y el Reino Uni-
do, puede provocar una “guerra
de las divisas” conforme cada blo-
que trata de depreciar las cotiza-
ciones de sus monedas mediante
aumentos de la liquidez.
Pero pocos en Davos parecían

compartir los temores alemanes.

“Tengopoca simpatía por las que-
jas alemanas”, dijo Howard Da-
vis, exconsejero del Banco de In-
glaterra. “Alemania, gracias al
euro, tiene una divisa mucho
más competitiva de la que ten-
dría si tuviera su propia divisa”,
manifestó Davis.

El tono de las críticas alema-
nas a Japón es especialmente du-
ro si se tienen en cuenta los enor-
mes problemas que la economía
japonesa atraviesa tras 20 años
sin crecimiento y la fuerte apre-
ciación del yen en los dos últimos
años, no sólo frente al dólar, sino
al euro también. “Japón, al igual
que Suiza, tienemotivos justifica-
dos para preocuparse por una so-
brevaloración de su divisa, ya
que se ha convertido en un refu-
gio para quienes quieren salir de
la zona euro”, añadió Davis. Ale-
mania, en cambio, se está benefi-
ciando de esa salida de capitales
y su impacto sobre el euro.
La ironía de las críticas alema-

nas a Japón es aún más fuerte ya
que, según destacó George Soros
ayer en Davos “Europa está al
borde de cruzar una década per-
dida”, al estilo de Japón desde el
colapso de su burbuja inmobilia-
ria en 1989.
“El BCE debería hacer lo mis-

mo; da lo mismo que haya deva-
luaciones simultáneas de EE.UU,
el euro y el yen japonés frente a
China”, dijo un economista esta-
dounidense en Davos.
ShinzuAbe –que ganó las elec-

ciones el mes pasado con mayo-
ría abrumadora– insistió ayer en
Tokio en que Japón debe adop-

tar “medidas monetarias auda-
ces” con el fin de reactivar la eco-
nomía y crear inflación tras dos
décadas de precios decrecientes.
“Los ciudadanos japoneses en ge-
neral creen que está justificada la
expansión del Banco de Japón; el
yen ha subido mucho en los últi-
mos dos años y nuestra economía
está muy mal, al igual que Espa-
ña”, dijo un participante japonés
en el Foro de Davos. Además,
Abe ha molestado a Merkel y al
Bundesbank al convertirse en el
primer granpaís en abandonar ra-
dicalmente la vía de la austeridad
fiscal “cueste lo que cueste” y em-
barcarse de nuevo en un paquete
de estímulo fiscal equivalente al
2% del PIB.
Mientras tanto, sigue en Davos

el debate sobre el BCE y el pro-

grama de compra de bonos peri-
féricos –(OTM, según sus siglas
en inglés) anunciado el año pa-
sado por Mario Draghi, el pre-
sidente del Banco Central Eu-
ropeo–, pero que, hasta la fecha,
no se ha puesto en marcha. Un
alto cargo de la Comisión Eu-
ropea dio a entender que existe
impaciencia en el BCE respecto a
la falta de respuesta de países
como España: “Si nadie se apun-
ta al programa de compra de deu-
da, en algún momento lo retira-
rán”, dijo.c
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Tokio insiste en
“medidas monetarias
audaces” para crear
inflación tras dos
décadas de deflación
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